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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้สหรัฐฯ 

ลดลงและเสน้อัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ มคีวามชันลดลง ขณะทีย่อด

คา้ปลีกของสหรัฐฯ เดือนพฤษภาคมขยาย

ตัวเร่งขึ้น  ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมจีน

ขยายตัวต ่าสุดนับตั ้งแต่ปี 2002 ทัง้นี้ ใน

สัปดาห์นี้ นักลงทุนรอติดตามทิศทางการ

ด าเนนินโยบายการเงนิของเฟดในการประชมุ

ระหวา่งวันที ่18- 19 มถินุายน 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ความเชือ่มั่นตอ่เงนิ

ดอลลาร์ที่ลดลงก่อนการประชุมนโยบาย

การเงนิของเฟดในสัปดาหน์ี้ เงนิหยวนออ่น

คา่ลงหลังจากตัวเลขการผลติและการลงทนุ

ในสนิคา้คงทนชะลอการขยายตัวในเดือน

พฤษภาคม 

• USD/THB ลดลง 0.28% มาอยู่ที่ระดับ 

31.145 เงนิบาทแข็งค่าในทศิทางตรงกัน

ขา้มกบัคา่เงนิในภมูภิาคสว่นใหญ ่

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: รายงานดัชนี 

การผลติรัฐนวิยอรก์เดอืนมถินุายน 
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SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

17-Jun Bid/Ask 1.58/1.61 1.57/1.6 1.6/1.63
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ยอดคา้ปลกีของสหรฐัฯ เดอืนพฤษภาคมขยายตวัเรง่ข ึน้ กระทรวงพาณชิยข์องสหรัฐฯ รายงานวา่ยอดคา้ปลกี

เดอืนพฤษภาคมขยายตัว 0.5%MoM sa เร่งขึน้จากเดอืนกอ่นทีข่ยายตัว 0.3% แตต่ ่ากวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ี ่

0.6% เล็กนอ้ย ยอดคา้ปลกีหากไมร่วมยอดขายรถยนต ์น ้ามัน วัสดกุอ่สรา้ง และบรกิารอาหาร ซึง่สะทอ้นก าลังซือ้

ของภาคเอกชนและเป็นสว่นประกอบของการค านวณอตัราการขยายตัวของเศรษฐกจิขยายตัวเรง่ขึน้มาอยูท่ี ่0.5% 

(ก่อนหนา้ 0.4%) ผลผลติภาคอุตสาหกรรมสหรฐัฯ ขยายตวัสูงสุดในรอบหกเดอืน ผลผลิตฯ เดือน

พฤษภาคมกลับมาขยายตัว 0.4%MoM sa หลังจากทีห่ดตัว 0.5% ในเดอืนเมษายน และมากกวา่ทีต่ลาดคาดวา่

จะขยายตัว 0.2% โดยไดรั้บแรงสนับสนุนการผลติรถกระบะและรถยนตส์ว่นบคุคลทีเ่รง่ตัว ยอดคา้ปลกีและผลผลติ

ภาคอตุสาหกรรมทีม่สีญัญาณดขีึน้ชว่ยลดความกงัวลของตลาดวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ จะเขา้สูภ่าวะเศรษฐกจิถดถอย

ไดบ้า้ง และอาจสง่ผลใหเ้ศรษฐกจิสหรัฐฯ ไตรมาสที ่2 ขยายตัวมากกวา่ทีต่ลาดคาดไวก้อ่นหนา้นี้ อยา่งไรก็ตาม 

ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ ออ่นแอลงเนือ่งจากความกงัวลตอ่สงครามการคา้ ผลส ารวจโดยมหาวทิยาลัย

มชิแิกนเผยดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ เดอืนมถินุายนลดลงสูร่ะดับ 97.9 ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดและตัวเลขใน

เดอืนกอ่นหนา้ทีร่ะดับ 98.0 และ 100.0 ตามล าดับ เนื่องจากผูบ้รโิภคยังกังวลตอ่ความไมแ่น่นอนดา้นนโยบาย

การคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี รวมถงึตัวเลขการจา้งงานทีป่รับลดลงในชว่งทีผ่า่นมา 

• ผลผลติภาคอุตสาหกรรมของจนีขยายตวัต ่าสุดนบัต ัง้แต่ปี 2002 ผลผลติฯ เดือนพฤษภาคมขยายตัว 

5.0%YoY YTD ชะลอลงจากตัวเลขเดอืนกอ่นที ่5.4% เนื่องจากนโยบายกดีกนัทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี

ยังยดืเยือ้ โดยเฉพาะผลผลติยานยนตห์ดตัวตอ่เนื่อง ขณะทีก่ารลงทนุในสนิทรพัยค์งทนขยายตวัชะลอมาอยู่

ท ี ่5.6%YoY YTD จาก 6.1% ในเดอืนกอ่นหนา้ โดยการลงทนุของภาครัฐขยายตัวชะลอลงเล็กนอ้ย ขณะที ่

การลงทนุภาคเอกชนชะลอลงมาก อยา่งไรก็ด ียอดคา้ปลกีขยายตัวเร่งขึน้เล็กนอ้ยมาอยูท่ี ่8.1%YTD YoY (กอ่น

หนา้ 8.0%) สว่นหนึง่เป็นผลจากการผอ่นคลายนโยบายการเงนิของภาครัฐ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว 1.77% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

ลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.16% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลงเชน่กนั อัตราฯ อาย ุ 

2 ปีทรงตัว 1.84% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีลดลง 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.08% ยอดคา้ปลีกและผลผลติ

ภาคอตุสาหกรรมของสหรัฐฯ ทีข่ยายตัวเรง่ขึน้ชว่ยประคองอตัราผลตอบแทนระยะยาวของสหรัฐฯ ไมใ่หล้ดลงมาก 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ปัจจยัดงักลา่วกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัเงนสกลุอืน่ๆ ท ัว่โลก ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น

ตลาด ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็๖ม 

ยงัคงคาดว่าธนาคารแหง่ประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้

ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.6% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1208 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์จากความเชือ่มั่นตอ่
เงนิดอลลาร์ทีล่ดลงก่อนการประชมุนโยบายการเงนิของเฟดในสัปดาหน์ี้ โดยเครื่องชีเ้ศรษฐกจิสหรัฐฯ ที่

ประกาศเมื่อวันศุกร์สะทอ้นภาพเศรษฐกจิสหรัฐฯ ยังแข็งแกร่งและสนับสนุนเงนิดอลลาร์ อาท ิผลผลิต

ภาคอตุสาหกรรม (+0.5%MoM) และยอดคา้ปลกี (+0.4%MoM) ในเดอืนพฤษภาคมทีข่ยายตัวด ีและแม ้

ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของมหาวทิยาลัยมชิแิกนจะปรับลดลงแตย่ังคงอยูใ่นระดับสงู   

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.56 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ถอ้ยแถลงของนาย
คโุรดะ ผูว้่าธนาคารกลางญีปุ่่ นชีว้่าเงนิเฟ้อญีปุ่่ นทีต่ ่าจะกดดันอัตราผลตอบแทนพันบัตรญีปุ่่ นเพิม่ขึน้ ท าให ้

ตลาดคาดหวังวา่ธนาคารกลางญีปุ่่ นจะออกนโยบายการเงนิผ่อนคลายเพิม่เตมิ ซึง่จะกดดันใหเ้งนิเยนออ่นคา่

ลงในระยะตอ่ไป  

• GBP/USD ลดลง 0.67% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2589 เงนิปอนดย์ังคงออ่นคา่ เนื่องจากตลาดขาดความเชือ่มั่นตอ่
อนาคตของ Brexit ซึง่ขึน้อยูก่บัจดุยนืของนายกรัฐมนตรสีหราชอาณาจักรคนใหม ่

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.926 เงนิหยวนออ่นค่าลงหลังจากตัวเลขการผลติ (5.0%YoY 

จาก 5.4%YoY) และการลงทนุในสนิคา้คงทน (5.6%YoY YTD จาก 6.1%YoY YTD) ขยายตัวในอตัราชะลอ

ลงตัวในเดอืนพฤษภาคม ขณะทีย่อดคา้ปลกียังขยายตัวไดอ้ยา่งแข็งแกร่ง ดา้นผลกระทบจากสงครามการคา้

สง่ผลใหเ้งนิหยวนออ่นค่าและยังมแีนวโนม้รุนแรงขึน้ โดยนายวลิเบอร ์รอส รัฐมนตรีกระทรวงพาณิชยข์อง

สหรัฐฯ กลา่ววา่การพบปะระหวา่งผูน้ าทัง้สองฝ่ายไมน่่าจะไดข้อ้สรปุ 

• Most Asian currencies ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ตามตัวเลขเศรษฐกจิจนีทีอ่อ่นแอ USD/THB 
ลดลง 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.145 เงนิบาทแข็งคา่ในทศิทางตรงกนัขา้มกบัคา่เงนิในภมูภิาคสว่นใหญ ่



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 14-Jun-19 13-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.255 31.145 31.234 -0.28 31.00

USD/JPY** 108.59 108.56 108.38 0.17 108

EUR/USD** 1.1220 1.1208 1.1276 -0.60 1.14

GBP/USD 1.2596 1.2589 1.2674 -0.67 1.29

USD/CNY 6.926 6.926 6.922 0.06 6.88

USD/SGD 1.371 1.372 1.367 0.35 1.37

USD/IDR 14,325 14,325 14,280 0.32 14,400

USD/MYR 4.174 4.166 4.165 0.02 4.17

USD/PHP 52.02 52.02 51.87 0.30 53.00

USD/KRW 1,187 1,185 1,183 0.19 1,170

USD/NTD 31.53 31.53 31.51 0.07 31.45

AUD/USD 0.688 0.687 0.692 -0.62 0.70

USD/CHF 0.999 0.999 0.994 0.50 1.00

JPY/THB 28.78 28.69 28.82 -0.45 28.70

EUR/THB 35.07 34.91 35.22 -0.89 35.34

GBP/THB 39.37 39.21 39.59 -0.95 39.99

CNY/THB 4.51 4.50 4.51 -0.34 4.51

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of June 17, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 5.0%

YOY 116.73 6.9%

MOM 123.11 1.4%

WOW 123.43 1.1%

DOD 124.21 0.5%

Current 124.84

LT average 94.49 32.1%

all time low 96.98 28.7%

all time high 119.83 4.2%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  10/06/2019  11/06/2019  12/06/2019  13/06/2019  14/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,689.9 1,339.9 1,906.2 5,143.9 1,645.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,353.0 519.5 369.6 1,456.6 2,101.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 336.9 820.3 1,536.6 3,687.3 -455.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,859.2 685.3 705.7 4,405.6 261.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 924.3 620.5 637.3 744.9 2,299.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 934.9 64.8 68.3 3,660.7 -2,037.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 4,324.9 1,680.0 1,574.7 1,867.6 2,674.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,875.1 1,064.3 481.7 973.0 2,077.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 2,449.8 615.8 1,093.0 894.6 596.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 86.2 611.9 1,891.4 2,296.4 -1,129.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 3,635.4 889.0 806.5 5,946.2 -767.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 3,721.6 1,500.9 2,697.9 8,242.6 -1,896.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 13,403.0 0.0

Net Flow (Thailand) 3,721.6 1,500.9 2,697.9 -5,160.4 -1,896.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 130,985.6 131,598.6 133,498.6 122,340.9 120,708.9 -1,632.0 -10,276.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 853,114.4 853,934.2 854,728.8 860,505.8 860,265.1 -240.7 7,150.7

Total Holding (Thailand) 984,100.0 985,532.8 988,227.4 982,846.8 980,974.1 -1,872.7 -3,125.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 13,403.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 

BOT222A : 15,000 
CB19625A : 40,000 202,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 
SME252A : 5,000 

18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

128,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 535,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


